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Einleitung

Allgemeines

Per 1. Januar 2021 wurde die Rechnungslegung
nach Swiss GAAP FER umgestellt. Aufgrund
fehlender Vorjahreszahlen in der Erfolgsrechnung
sowie der Geldflussrechnung kann kein Vorjahres-
vergleich erstellt werden bzw. es kénnen keine
Aussagen darlber getroffen werden.

Die GEVAG schliesst per 31. Dezember 2021 mit
einem Jahresgewinn von CHF 2.001 Mio. ab. Das
genehmigte Budget, mit dem Jahresgewinn von
CHF 0.023 Mio. wurde klar Ubertroffen. In den
anschliessenden Erlduterungen wird ersichtlich,
dass dieses gute Resultat hauptséchlich auf den
hohen Verkaufspreisen fir Stromlieferungen gegen
Ende 2021 basiert. Ob es sich bei dieser hohen
Ertragssumme um eine Ausnahme handelt oder
sich der Trend zu hohen Strompreisen fortsetzt,
kann nicht abschliessend beurteilt werden und darf
derzeit zu keinen falschen Erwartungen in Bezug
auf die Ertragslage der Zukunft verleiten.

Jahresrechnung

Nettoerlos aus Lieferungen und Leistungen
Der Nettoerlos aus Lieferungen und Leistungen
von CHF 25.258 Mio. setzt sich folgendermassen
zusammen:

CHF 17.765 Mio.

Verbrennungsgebihren Abfall

CHF 8.450 Mio.

Energie

CHF 0.318 Mio.

Wertstoffe

CHF 1.275 Mio.

Ertragsminderungen
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Die Anliefermenge der Abfélle ist gegenlber dem
Vorjahr um 0.6% hoher. Ein leichter Riickgang bei
den Siedlungsabfallen wird durch Anlieferungen von
Industrie, Gewerbe und Private mehr als kompen-
siert. Die Preise fur Siedlungsabfalle gegenlber
dem Vorjahr blieben unverandert.

Der Betriebsertrag flr den Verkauf der Energie ist
gegeniber dem Vorjahr um CHF 2.856 Mio. hdher.
Die einzelnen Sparten in der Energie mit Fern-
dampf, Heisswasser und elektrische Energie haben
unterschiedlich zum guten Resultat beigetragen.
Besonders hervorzuheben ist der Verkauf von
elektrischer Energie. Trotz weniger Stromlieferun-
gen, aber mit laufend steigenden Preisen gegen
Ende 2021, wurde der Betriebsertrag im Vergleich
zum Vorjahr um CHF 2.199 Mio. erhéht.

Sonstiger Ertrag
Sonstiger Ertrag, u.a. mit Verrechnungen fir Leis-
tungen gegeniber Dritten betragen CHF 0.661 Mio.

Personal

Ende 2021 beschaftigte die GEVAG 47 Mitarbeiter
bzw. 41.8 FTE's. Bei den Sozialversicherungen
konnten die Pramien fur die SUVA reduziert werden.
Beim Krankentaggeld wurde im Geschaftsjahr 2021
der Versicherungsanbieter gewechselt, was
ebenfalls zu einer Pramienreduzierung beigetragen
hat. Im Jahre 2021 konnte die neu geschaffene
Stelle eines Instandhaltungsplaners besetzt wer-
den. Mit weitsichtiger Planung basierend auf der
Tatsache, dass einige Pensionierungen aufgefangen
werden mussen, sind kurzfristige Doppelbesetzun-
gen in der zweiten Jahreshélfte erfolgt. COVID 19
mit den vom BAG verhdngten Massnahmen hatten
einen Einfluss auf das Personal. Die entstandenen
Ausfalltage infolge Krankheit, Isolation oder Quaran-
téne konnten durch das bestehende Personal mit
Mehraufwand abgedeckt werden.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden 11 Verwaltungsrats-,
3 Eignerkommissionssitzungen und 41 Arbeitsgrup-
pensitzungen abgehalten. Die Arbeitsgruppen



wurden unter anderen zur Begleitung von grossen
Investitionsprojekte eingesetzt. Als Arbeitsgruppen-
sitzungen gelten auch die Sitzungen der Strategie-
und der Finanz-/Personalkommission.

Die Entschadigungen der Verwaltungsratssitzungen
sind im «Entschadigungsreglement fir den Verwal-
tungsrat, die Geschaftsprifungskommission sowie
Kommissionen der 6ffentlich-rechtlichen Anstalt
GEVAG» als feste Entgelte festgelegt, genehmigt
von der Delegiertenversammlung am 11. Dezember
2019.

Verschiedene Verwaltungsrate sind in ihrer Funktion
auch als Vertreter der GEVAG in anderen Firmen
gewahlt. Diese Entschadigungen werden jeweils
direkt mit den entsprechenden Firmen Uber die
GEVAG verrechnet.

Insgesamt wurde den 7 Verwaltungsraten CHF
0.137 Mio. ausbezahlt. Demgegeniber stehen
Einnahmen von CHF 0.010 Mio. fir die externen
VR-Mandate.

Produktionsanlagen

Im Jahre 2021 wurde neben den normalen zweiwo-
chigen Revisionsarbeiten der beiden Ofenlinien
auch ein notwendiger und geplanter einwodchiger
Gesamtabsteller beider Ofenlinien durchgefiihrt.
Als Vorbereitung fir die Ofenrevisionen und den
Gesamtabsteller wurden Abfallmengen Uber eine
andere KVA thermisch entsorgt. Holzanlieferungen
wurden zwischengelagert und zu einem spateren
Zeitpunkt verkauft.

Schlacke Transport, Umschlag, Deponie

Im Jahre 2021 wurden gegeniber dem Budget rund
5’000 Tonnen mehr Abfalle verbrannt. Die dadurch
entstandene Mehrmenge an Schlacke flhrte zu
Mehrkosten. Zudem wurde die Deponie bei Cazis
etwas friher als geplant verfillt und es mussten
andere Deponien mit héheren Transportkosten
angefahren werden.

EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen
und Steuern)

Das Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und
Steuern (EBITDA) fir das Jahr 2021 weist CHF
10.454 Mio. aus. Die EBITDA-Marge zum Netto-
Betriebsertrag betragt 41.4%. Durch die Rech-
nungsumstellung kann kein Vergleich zu Vorjahr
gemacht werden.
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Abschreibungen

Die Abschreibungen fir das Jahr 2021 basieren
erstmals auf SWISS GAAP FER und den neu
geltenden Richtlinien.

EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern)
Der EBIT weist CHF 2.429 Mio. aus.

Finanzergebnis

Mit der Pensionskasse Graubinden konnte im
Geschéftsjahr 2021 ein Darlehen auf der Basis von
Negativzinsen und somit Ertragen fur die GEVAG
abgeschlossen werden. Dies flhrte zu weniger
Zinszahlungen und einer Verbesserung des Finanz-
ergebnisses. Im Jahre 2021 sind je CHF 0.060 Mio.
Dividendenertrage der Fernwarme Chur AG und der
Calanda Hallen AG erfolgt.

Nebenbetriebliches Ergebnis

Alle Nebenbetrieblichen Einnahmen fiir die Solidari-
tatsabrechnung der Bahntransporte Davos/Arosa
sowie der neuen Konzessionsgebuihren mit der
Gemeinde Landquart wurden weiterverrechnet.

Aufwand Standortgemeinde

Der Aufwand flr die Standortgemeinde basiert
auf der Verbrennungsmenge. Der Vertag wurde
gekindet.

Unternehmensergebnis
Das Unternehmensergebnis betragt CHF 2.001 Mio.

Verwendung des Bilanzgewinnes

Flr den Gewinn aus Beteiligung wird vom
Verwaltungsrat CHF 0.080 Mio. festgelegt.

Basis und Berechnungsgrundlage sind im GEVAG-
Gesetz (Art. 21) und in der Eignerstrategie festge-
halten.

Es wird vom Verwaltungsrat keine Abgeltung fiir
die subsididre Haftung festgelegt.

Basis und Berechnungsgrundlage sind im GEVAG-
Gesetz (Art. 24) und in der Eignerstrategie festge-
halten.



Bilanz

Die Bilanzsumme nimmt im Berichtsjahr um
CHF 2.097 Mio. ab.

Aktiven

Die hauptsachlichsten Veranderungen bei den
Aktiven ist eine Zunahme des Umlaufvermogens
um CHF 1.275 Mio., welcher einer Abnahme des
Anlagenvermdgens um CHF 3.372 Mio. gegenlber-
steht.

Die Zunahmen des Umlaufvermogens sind in den
liguiden Mittel, aus Forderungen und Leistungen
aus Lieferungen und vorwiegend auf dem Aufbau
von Ersatzteilen und Vorraten zu finden.

Im Jahre 2021 sind insgesamt weniger Investitions-
ausgaben als Abschreibungen getatigt worden, was
die Abnahme im Anlagenvermogen erklart.

Bei den Finanzanlagen wurden Aktien der Firma
ZAV Recycling in Hinwil gezeichnet.

Passiven

Das langfristige Fremdkapital wurde um CHF 4 Mio.
reduziert. Langfristige Darlehen, welche im Ge-
schaftsjahr 2021 abgelaufen sind, wurden mit
liquiden Mitteln sowie einem Darlehen der Pen-
sionskasse Graublnden abgeldst. Das Risiko einer
raschen Ruckzahlung dieser neuen Verbindlichkeit
ist mit einem Rahmen-Kredit-Vertrag bei der Grau-
blndner Kantonalbank tber insgesamt CHF 76 Mio.
abgedeckt.

Das Eigenkapital erhdhte sich per Bilanzstichtag um
CHF 2.001 Mio. auf neu CHF 53.467 Mio.

Die Eigenkapitalguote erhdhte sich per Bilanzstich-
tag um 3.1% auf 563.9%.
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Jahresrechnung 2021
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Erfolgsrechnung

Erlauterung

CHF Nr. 2021 %
Nettoerlose aus Lieferungen und Leistungen 1.1 25'258'450 100.0%
Sonstiger Ertrag 1.2 661'005
Total Betriebsertrag 25'919°455
Sachaufwand 1.3 -6'195'352
Aufbereitung / Entsorgung Reststoffe 1.4 -2'954'964
Personalaufwand 1.5 -5'182'705
Andere betriebliche Aufwendungen 1.6 -1"132'109
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreib. (EBITDA) 10'454°326 41.4%
Abschreibungen auf Sachanlagen -8'025'301
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 2'429'025 9.6%
Finanzertrag 1.7 150098
Finanzaufwand 1.8 -578'402
Unternehmensergebnis 2'000°'722 7.9%
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Bilanz

Erlauterung

CHF Nr. 31.12.2021 % 01.01.2021 %

Aktiven

Flussige Mittel 3'858'016 3'656'191

Forderungen aus Lieferung und Leistung 2.1 3'854'068 3'481'470

Sonstige kurzfristige Forderungen 2.2 144'370 13139

Vorrate 2.3 1'342'606 824'310

Aktive Rechnungsabgrenzung 407'987 356429

Total Umlaufvermégen 9'607'047 9.7% 8'331'539 8.2%

Sachanlagen 2.4 84'864'033 89'347'240

Finanzanlagen 2.5 4'740'746 3'630'000

Total Anlagevermégen 89'604'779 90.3% 92'977'240 91.8%

Total Aktiven 99211826 100.0% 101'308°779 100.0%
Erlauterung

CHF Nr. 31.12.2021 % 01.01.2021 %

Passiven

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 2.6 1'180°631 587'608

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 2.7 270'328 1'262'579

Passive Rechnungsabgrenzung 990'459 688’905

Total kurzfristiges Fremdkapital 2'441'418 2.5% 2'539'092 2.5%

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 2.8 38'103'557 42'103'557

Langfristige Rickstellungen 2.9 5200000 5200000

Total langfristiges Fremdkapital 43'303'557 43.6% 47'303'557 46.7%

Total Fremdkapital 45'744'975 46.1% 49'842'649 49.2%

Dotationskapital 35'000°000 35000000

Gewinnreserven 18'466'852 16'466'130

Total Eigenkapital 53'466'852 53.9% 51'466'130 50.8%

Total Passiven 99211826 100.0% 101'308°779 100.0%
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Geldflussrechnung

TCHF 2021
Unternehmensergebnis 2'001
Abschreibungen 8'025
Verénderungen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -373
Verédnderungen sonstige Forderungen -131
Veranderung aktive Rechnungsabrenzung -2
Veranderungen Vorréte -518
Verénderungen Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 593
Verénderungen sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -992
Verénderung passive Rechnungsabrenzung 302
Netto-Geldfluss aus Betriebstatigkeit 8’855
Investitionen/Kauf von Sachanlagen -3'542
Investitionen/Kauf von Finanzanlagen =111
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit -4'653
Verénderung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten -4'000
Netto-Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -4'000
Veranderung flissige Mittel 202
Nachweis

Flissige Mittel am Anfang der Periode 3'656
Flissige Mittel am Ende der Periode 3'858
Veranderung fliissige Mittel 202
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Entwicklung des Eigenkapitals

Dotations- Gewinn- Total
TCHF kapital reserven Eigenkapital
07,01 2021 0 4690 4690
\s/s:iia\'sr;déxxn;&u;ch Einfilhrung 35000 11978 46'978
2:;15'?232r‘:ach Swiss GAAP FER 357000 16'466 51466
Unternehmensergebnis 2021 0 2’001 2001
Bestand nach Swiss GAAP FER 357000 18'467 53467

31.12.2021

Das Dotationskapital wurde nach Art 22 (GEVAG-Gesetz) ermittelt.

GEVAG FINANZBERICHT
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsatze

Allgemeines

Die vorliegende Jahresrechnung stellt den ersten,
nach Swiss GAAP FER erstellten Jahresabschluss
dar. Dieser vermittelt ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Ertrags-
und Finanzlage (true and fair view). Entsprechend
den Bestimmungen des Rahmenkonzepts von
Swiss GAAP FER werden mit Ausnahme der Er-
offnungsbilanz keine Vergleichswerte ausgewiesen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fur die Jahresrechnung werden Vermogenswerte
grundsatzlich zu Anschaffungs- oder Herstellkosten
bewertet. Bei Aktiven und Passiven gilt die Einzel-
bewertung.

Flissige Mittel

Die flissigen Mittel enthalten Kassenbesténde,
Post- und Bankguthaben sowie Geldanlagen bei
Banken mit einer Laufzeit bis 90 Tage. Sie sind zu
Nominalwert bilanziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie die sonstigen kurzfristigen Forderungen
werden zum Nominalwert abziglich notwendiger
Wertberichtigungen bilanziert. Flr erkennbare Einzel-
risiken werden entsprechende Wertberichtigungen
gemass individueller Risikolage vorgenommen.

Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstell-
kosten bzw. zum tieferen Marktwert bilanziert.
Berlcksichtigte Skonti werden als Anschaffungs-
preisminderungen betrachtet. Einzelwertberichti-
gungen werden bei eingeschrankter Verwendbar-
keit sowie bei tieferem Marktwert vorgenommen.

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten
unter Abzug allfalliger Wertminderungen bewertet.
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Sachanlagen

Investitionen flr Sachanlagen werden aktiviert,
wenn sie einen Netto-Marktwert oder Nutzwert
haben, wahrend mehr als einer Rechnungsperiode
genutzt werden und die Aktivierungsgrenzen
Ubersteigen. Die Aktivierung bemisst sich als
Ausgangspunkt an den Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten der entsprechenden Sachanlagen.

Selbst hergestellte Sachanlagen bzw. Eigenleistun-
gen werden sinngemass aktiviert, sofern die zur
Herstellung angefallenen Aufwendungen einzeln
erfasst und gemessen werden kdénnen. Die Bewer-
tung erfolgt zu den effektiven Selbstkosten ohne
Gewinnanteile.

Es gelten folgende Aktivierungsschwellen pro
Investition:

Grundstilicke immer zu aktivieren

Betriebsliegenschaften,

Produktionshauptanlagen: CHF 100000
Apparate, Einzel-Maschinen

Produktion: CHF 100000
IT, Steuerungsanlagen

Produktion: CHF 100000
Fahrzeuge, Mobilien,

Werkzeuge, Ubriges: CHF 100'000
Ubrige Mobilien, ausserhalb

des GEVAG-Areals: CHF 10000

Sachanlagen werden planmassig nach Anlagekate-
gorien Uber die erwartete wirtschaftliche Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben. Die Abschreibung
beginnt am Ende des Monats, in dem die tatsach-
liche betriebliche Nutzung gestartet wird.
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Fur die Ermittlung der betriebswirtschaftlichen Ab-
schreibungen gelten die Angaben zur Nutzungsdauer:

Unbebaute Grundstiicke keine Abschreibungen

Grundstiicke und Bauten

Gebaude Fernwarme: 50 Jahre
Gebéaude: 40 Jahre
Anlagen und Einrichtungen

Fernwarme-Netz: 33 Jahre

Ubrige Sachanlagen: 5 bis 20 Jahre

Ubrige Sachanlagen

Mobile Sachanlagen: 5 bis 20 Jahre

Sachanlagen im Bau keine Abschreibungen

Wertbeeintrachtigungen

Die Werthaltigkeit von Aktiven wird jahrlich be-
urteilt. Liegen Anzeichen einer Wertminderung vor,
wird der Buchwert auf den erzielbaren Wert
reduziert, wobei die Wertminderung dem Perioden-
ergebnis belastet wird.

Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten werden zu Nominalwerten in
die Bilanz einbezogen. Kurzfristige Verbindlichkeiten
werden innerhalb 12 Monaten fallig.

Riickstellungen

Rickstellungen sind auf einem Ereignis in der
Vergangenheit begriindete, wahrscheinliche
Verpflichtungen, deren Hohe und/oder Falligkeit
ungewiss, jedoch schatzbar ist/sind. Rickstellungen
dienen nicht zur Wertberichtigung von Aktiven.

Das verpflichtende Ereignis muss vor dem Bilanz-
stichtag stattgefunden haben.

Personalvorsorge

Die GEVAG ist fUr die Personalvorsorge bei der
Profond Vorsorgeeinrichtung, welche nach dem
Beitragsprimat ausgestaltet ist. Dabei handelt es
sich um eine registrierte Personalvorsorgestiftung
mit dem Zweck, die Arbeitnehmer von Institutionen
bzw. Unternehmen sowie deren Angehdrige und
Hinterlassene nach den Bestimmungen des BVG
vor den wirtschaftlichen Folgen des Alters, des
Todes und der Invaliditat zu schitzen.

Die tatsachlichen wirtschaftlichen Auswirkungen
der Vorsorgepléane fur die Gesellschaft werden auf
den Bilanzstichtag berechnet. Ein sich aus Arbeitge-
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berbeitragsreserven ergebender Nutzen wird als
Aktivum erfasst. Die Aktivierung eines weiteren
wirtschaftlichen Nutzens (aus einer Uberdeckung in
der Vorsorgeeinrichtung) ist weder beabsichtigt
noch sind die Voraussetzungen daflir gegeben. Eine
wirtschaftliche Verpflichtung wird passiviert, wenn
die Voraussetzungen fir die Bildung einer Rickstel-
lung erflllt sind.

Geldflussrechnung

Als Fonds werden die flissigen Mittel verwendet.
Der Geldfluss aus Betriebstatigkeit setzt sich aus
dem nach der indirekten Methode um die liquiditats-
unwirksamen Erfolgsgréssen bereinigten Jahres-
ergebnis und den Veranderungen des Nettoumlauf-
vermdgens zusammen.

Erfolgsrechnung

Die Erfolgsrechnung wird nach dem Gesamtkosten-
verfahren gegliedert. Die Nettoerldse umfassen die
Bruttoerldse aus Verkauf von Lieferungen und
Leistungen abzlglich Rabatten und Erlésminderun-
gen. Umsétze aus dem Verkauf von Gltern werden
erfasst, wenn Nutzen und Gefahren aus den
verkauften Gltern auf den Kunden Ubergegangen
sind. Umsatze aus Dienstleistungen werden in dem
Zeitpunkt erfasst, in welchem die Dienstleistung
erbracht wurde.

Ausserbilanzgeschéfte
Eventualverbindlichkeiten und weitere nicht zu
bilanzierende Verpflichtungen werden auf jeden
Bilanzstichtag bewertet und offengelegt. Wenn
Eventualverbindlichkeiten und weitere nicht zu
bilanzierende Verpflichtungen zu einem Mittelab-
fluss ohne nutzbaren Mittelzufluss fihren und
dieser Mittelabfluss wahrscheinlich und abschatz-
bar ist, wird eine Rickstellung gebildet.

Transaktionen Nahestehende

Lieferungen und Leistungen mit nahestehenden
Personen und Gesellschaften basieren auf handels-
Ublichen Konditionen. Sdmtliche Transaktionen sind
in der Jahresrechnung enthalten. Entsprechende
Salden aus Forderungen und Verbindlichkeiten
werden in der vorliegenden Jahresrechnung separat
ausgewiesen.

Steuern

GEVAG ist als 6ffentlich-Rechtliche Anstalt gemass
Steuergesetz flr den Kanton Graubiinden Art. 78
von der Steuerpflicht befreit.
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Erlauterungen zur
Jahresrechnung

1. Erfolgsrechnung

1.1 Nettoerlos aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2021

in CHF

Tragergemeinden 3'5656'642
Innerkantonale Verbéande 4'068'774
Industrie, Gewerbe, Private 8'353'951
Verbundabfalle 711086
Biomasse 1'074'585
Verbrennungsgebiihren Abfall 17'765'037
Warme Ferndampf 2'038'031
Wérme Heisswasser 2610143
Elektrische Energie 3'801'539
Energienutzung 8'449'712
Wertstoffe 318478
Bruttoerl6s aus Lieferungen und Leistungen 26'533'228
Erldsminderungen (Rickvergltungen, Rabatte) -1'274'778
Nettoerlos aus Lieferungen und Leistungen 25258450

Bei den Verbrennungsgebihren Abfall sind die Preise fur die Verrechnung gegentiber dem Vorjahr unveran-
dert. Gegeniiber dem Vorjahr wurden vor allem bei Industrie, Gewerbe, Private mehr Abfélle angenom-
men. Die Erlose fiir die Energienutzung sind gegenlber dem Vorjahr durch die weltweit stark wachsende
Nachfrage und den steigenden Preisen fir elektrische Energie gepragt. Der Erlds pro kWh ist im Jahres-
mittel gegentber dem Vorjahr um 248% gestiegen. Dieser Anstieg der Preise hat einen positiven Effekt

von CHF 2.1 Mio.

1.2 Sonstiger Ertrag

31.12.2021

in CHF

Verrechnung Vertragsleistungen 522'234
Sonstiger Ertrag 138'771
Sonstiger Ertrag 661'005

GEVAG FINANZBERICHT
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1.3 Sachaufwand

31.12.2021

in CHF

Unterhalt und Reparaturen Ofenlinien 1'729'618
Unterhalt und Reparaturen Gbrige KVA-Infrastruktur 1'673'605
Unterhalt und Reparaturen Fernwarme 381'397
Allgemeiner Unterhalt 841'016
Gebéaudeaufwand 525'011
Elektrische Energie und Brennstoffe 515’638
Betriebsstoffe 426'344
Konzessions- und Standortabgaben 202'722
Sachaufwand 6'195'352

1.4 Aufbereitung/Entsorgung Reststoffe

31.12.2021

in CHF

Transport- und Umschlagsaufwand Schlacke 688'691
Entsorgungs- und Deponieaufwand 2'266'273
Aufbereitung / Entsorgung Reststoffe 2954964

Im Geschéftsjahr 2021 sind 25°023 Tonnen Schlacke deponiert worden. Gegentiber dem Vorjahr mit
25'642 Tonnen Schlacke ist dies 2.5% weniger und ist mit der geringeren Verbrennungsmenge zu erklaren.

1.5 Personalaufwand

31.12.2021

in CHF

Lohnaufwand 4'040'187
Sozialversicherungen 792'944
Ubriger Personalaufwand 222'623
Besoldung VR, Arbeitsgruppen, GPK 126°951
Personalaufwand 5182705

GEVAG FINANZBERICHT
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1.6 Andere betriebliche Aufwendungen

31.12.2021

in CHF

Arbeitssicherheitsmaterial und -einrichtungen 98'887

Versicherungen 386'206

Verwaltungsaufwand 450'696

Informatikaufwand 170'462

Fahrzeugaufwand 25'858

Andere betriebliche Aufwendungen 1132109
1.7 Finanzertrag

31.12.2021

in CHF

Ertrag aus Beteiligungen 120°000

Zinsertrage, Kursgewinne 30'098

Finanzertrag 150°098

Ertrag aus Beteiligungen sind Dividendenauszahlungen flr das Geschaftsjahr 2020 von der Fernwarme
Chur AG sowie der Calanda Hallen AG.

1.8 Finanzaufwand

31.12.2021

in CHF

Zinsaufwand, Kursverluste 178'402
Verzinsung Dotationskapital 400'000
Finanzaufwand 578402

GEVAG FINANZBERICHT 15



2. Bilanz

2.1 Forderungen aus Lieferung und Leistung

31.12.2021 01.01.2021

in CHF in CHF

Gegenlber Dritten 3'771'000 3'384'450

Gegenlber Nahestehende 143'068 157'021

Wertberichtigung (Delkredere) -60'000 -60'000

Forderungen aus Lieferung und Leistung 3854068 3'481'470
2.2 Sonstige kurzfristige Forderungen

31.12.2021 01.01.2021

in CHF in CHF

Gegenlber Dritten 115155 13139

Gegenlber staatlichen Stellen 29'215 -

Sonstige kurzfristige Forderungen 144°370 13139

2.3 Vorrate

31.12.2021 01.01.2021

in CHF in CHF

Ersatzteile 1'360'369 806'555

Wertberichtigung Ersatzteile -86'945 -561'167

Chemikalien 69'182 68'922

Vorrate 1'342'606 824'310

Die grossten Zukaufe erfolgten in der Inventarkategorie Ersatzteile
teile sowie Aggregate.
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2.4 Sachanlagen

Anlagen B
Unbebaute Grundstiicke | und Ein- Ubrige Sachanlagen | Total
CHF Grundstiicke | und Bauten richtungen Sachanlagen | im Bau Sachanlagen
Anschaffungswerte
Bestand 51'750 | 59'350'094 | 149'652'939 2'685'531 9'186'391 | 220'926'705
01.01.2021
Zugénge - - - - 3'642'094 3'642'094
Abgange - - - - - -
Reklassifikation, - 9419 8'464'121 81080 |  -8'554'621 -
Umbuchungen
Bestand . r2EQ 14477 eRY ra7ar L
21.12.2021 51'750 59'359'513 158°117°060 2'766'611 4’'173'864 224'468°799
Kumulierte Abschreibungen
Bestand
01.01.2021 - 26'391'048 102'706'444 2'481'973 - 131'5679'465
Abschreibungen - 1'206'810 6'764'454 54'037 - 8'025'301
Abgange - - - - - -
Bestand ’ ’ A0 ’ ’ . ’
31.12.2021 - 27'597'858 109470898 2'536°010 - 139'604'766
Nettobuchwerte
Bestand , , , , , , , . . ,
01.01.2021 51750 32'959'046 46'946'495 203'559 9'186'391 89'347'240
Zugange - 9'419 8'464'121 81'080 3'542'094 12'096'714
Abschreibungen - 1'206'810 6'764'454 54'037 - 8'025'301
Abgénge - - - - -8'554'621 -8'554'621
Bestand , R1” R . 14997 QR A"
31.12.2021 51'750 31'761'655 48'646°162 230602 4'173'864 84'864'033
2.5 Finanzanlagen
31.12.2021 01.01.2021
in CHF in CHF

Beteiligungen (Calanda Hallen AG / Aberer und Hug AG) 3'186°050 3'186'050
Beteiligungen (EGS) 7'858'423 7'858'423
Beteiligungen (Fernwarme Chur AG) 600’000 600000
Wertschriften ZAV Recycling AG 1'000°000 -
Darlehen Swiss Zink 110'746 -
Darlehen (Calanda Hallen AG / Aberer und Hug AG) 850’000 850°000
Wertberichtigung (EGS) -7'858'423 -7'858'423
Wertberichtigung (Calanda Hallen AG / Aberer und Hug AG) -1'006'050 -1'006'050
Finanzanlagen 4'740°746 3630000

Per 1. Juli 2021 wurden Aktien der ZAV Recycling AG in der Hohe von CHF 1.0 Mio. gekauft.

Die ZAV Recycling AG betreibt auf dem Areal der KEZO Hinwil seit 2016 eine industrielle Schlacken-
Aufbereitungsanlage.

GEVAG
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Beteiligungen

Aktien- Kapitalanteil | Kapitalanteil | Anschaf- Buchwert
kapital 31.12.2021 01.01.2021 fungswert 31.12.2021
Gesellschaft Sitz CHF % % CHF CHF
Calanda Hallen AG Trimmis 60'000 100% 100% 2'226'050 1'600°000
Aberer & Hug AG Trimmis 100'000 100% 100% 960'000 460000
Fernwarme Chur AG | Chur 3'000°000 20% 20% 600'000 600'000
EG Schlacken- Cazis - 93% 93% 7'858'423 -
deponie Unterrealta
Beteiligungen 2'660'000
Wertschriften (Minderheitsbeteiligungen)
Aktien- Kapitalanteil | Kapitalanteil | Anschaf- Buchwert
kapital 31.12.2021 01.01.2021 fungswert 31.12.2021
Gesellschaft Sitz CHF % % CHF CHF
ZAV Recycling AG Hinwil 11'600°000 8.7% 0.0% 1'000'000 1'000'000
Wertschriften (Minderheitsbeteiligungen) 1000000
Darlehen
Buchwert Buchwert
01.01.2021 Zugang Abgang 31.12.2021
Gesellschaft Sitz CHF CHF CHF CHF
Calanda Hallen AG Trimmis 550'000 - - 550’000
Aberer & Hug AG Trimmis 300°000 - - 300°000
Swiss Zink Zuchwil - 110'746 - 110746
Darlehen 960°746
2.6 Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung
31.12.2021 01.01.2021
in CHF in CHF
Gegendlber Dritten 1'180'631 587'608
Verbindlichkeit aus Lieferung und Leistung 1180631 587608

GEVAG
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2.7 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

31.12.2021 01.01.2021

in CHF in CHF

Gegenlber Nahestende (EGS) 24'912 989'648
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 245'416 272'932
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 270’328 1'262'579

Mit der Verflllung der Deponie der EG-Schlackendeponie Unterrealta reduziert sich auch das Kontokorrent.

2.8 Langfristige Finanzverbindlichkeiten

31.12.2021 01.01.2021

in CHF in CHF

Gegenlber Dritten 38'103'557 42'103'657
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 38103'557 42°'103'557

Die Abnahme erfolgte durch eine Rickzahlung von CHF 4.0 Mio. fur ein Darlehen.

Falligkeitsstruktur der langfristigen Finanzverbindlichkeiten

31.12.2021

in CHF Falligkeit

GKB 20'000'000 31.03.25

PKGR 18'000'000 30.09.22
Bahntransport Darlehen 103'557
Total 38103'557

Die am 30. September 2022 ablaufende Finanzverbindlichkeit von CHF 18 Mio. wird durch eine neue
Finanzverbindlichkeit abgeldst. Keine Rickzahlung im Jahre 2022 vorgesehen. Beim Bahntransport

Darlehen handelt es sich um ein Darlehen gegeniber den Gemeinden Davos und Arosa fir die Aufwen-
dungen der Bahntransporte.

2.9 Langfristige Rickstellungen

Deponie
CHF Cazis Nord Fuchsenwinkel TOTAL
Buchwert 01.01.2021 2'800'000 2'400'000 5'200°000
Bildung - - -
Auflésung - - -
Buchwert 31.12.2021 2'800'000 2'400°000 5200000

Die Ruckstellungen Deponie Cazis Nord sowie Fuchsenwinkel wurden fir die Nachsorge der Deponien
gebildet.
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Weitere offenlegungspflichtige Tatbestande

Risikobeurteilung
Eine Risikobeurteilung wird systematisch erhoben. Quartalsmassig wird dem Verwaltungsrat durch die
Geschéftsleitung ein entsprechendes Reporting vorgelegt und besprochen. Der Fokus basiert auf Risiken,
welche die Erreichung der Ziele der Eigner geféahrden kdonnten. Flankierend werden jahrlich die einzelnen
Ziele der Eigner auf deren Erfillung Uberpriift. Diese Uberpriifung ist auch Gegenstand der GPK-Tatigkeit.

Personalvorsorgeeinrichtung

Wirtschaftlicher Veranderung | Auf die Vorsorge-

Nutzen/wirtschaft- . zum VJ bzw. | Periode aufwand

liche Verpflichtung Uber-/Unter- | Wirtschaftlicher Anteil | erfolgswirk- abgegrenzte | imPersonal-

und Vorsorgeaufwand | deckung der Organisation sam im GJ Beitrage aufwand
31.12.21 31.12.21 01.01.21 2021

in CHF

Vorsorgeplane ohne } } } '

Uber-/Unterdeckungen 345574

Total - - - 345'574

Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung lag der Abschluss per 31. Dezember 2021 der Vorsorgeeinrichtung
noch nicht vor. Die Beurteilung des wirtschaftlichen Nutzens bzw. der wirtschaftlichen Verpflichtung
basiert auf dem Abschluss per 31. Dezember 2020.

Die Profond, Zirich schloss per 31. Dezember 2020 mit einem Deckungsgrad von 109.6%. Gemass
aktueller Mitteilung der Stiftung lag der Deckungsgrad per 31. Dezember 2021 bei Gber 116.1%. Da es
sich um eine Gemeinschaftseinrichtung handelt, kann der Betrag der allfalligen Unter-/Uberdeckung der
angeschlossenen Firmen nicht ermittelt werden.

Bei der Vorsorgeeinrichtung Profond, Zirich handelt es sich um eine teilautonome Gemeinschaftsstiftung.

Per 31. Dezember 2021 bestehen keine Arbeitgeber-Beitragsreserven.

Garantien
Per Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 bestehen keine Garantieverpflichtungen.

GEVAG
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Nahestehende

2021

in CHF

Nettoerlds aus Lieferungen und Leistungen 1'442'361
Sonstiger Ertrag 13'928
Aufbereitung / Entsorgung Reststoffe -546'887
Verzinsung Dotationskapital an Nahestehende 169632

Eventualverpflichtungen
Per Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 bestehen keine Eventualverpflichtungen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag per 31. Dezember 2021 sind keine Ereignisse eingetreten, welche einen wesent-
lichen Einfluss auf das Jahresergebnis haben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wurden bis zum 18. Mai 2022 berUcksichtigt.

Rundungen der Betrage in der Jahresrechnung
Alle aufgeflihrten Betrage sind gerundet. Es kann minimale Differenzen bei den Totalbetrégen geben.

Verwendung des Bilanzgewinnes

Der Verwaltungsrat beantragt die Eignerversammlung, den Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

31.12.2021

in CHF

Jahresgewinn 2'000'722

Bilanzgewinn per 31.12.2021 2'000°'722

Gewinn aus Beteiligungen / Art. 21 GEVAG-Gesetz -80°000
Eignerstrategie 2021 — 2024, Punkt 2.2.2 Ausschittungspolitik, sowie 3.2.2.5

Abgeltung flr subsidiare Haftung / Art. 24 GEVAG-Gesetz )
Eignerstrategie 2021 — 2024, Punkt 2.2.2 Ausschittungspolitik, sowie 3.2.2.7

Saldo 1'920'722

Vortrag auf neue Rechnung 1'920'722
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Bericht der Revisionsstelle

an die Eignerversammlung der GEVAG

Trimmis
Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der GEVAG bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung,
Geldflussrechnung, Eigenkapitalnachweis und Anhang fiir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschéftsjahr
gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den Swiss GAAP FER und den
gesetzlichen Vorschriften verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentli-
chen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Aus-
wahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzun-
gen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben. Wir ha-
ben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vor-
genommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Si-
cherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fiir die in
der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der
Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Um-
stdnden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Ge-
samtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine aus-
reichende und angemessene Grundlage fiir unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschéaftsjahr
ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung
mit den Swiss GAAP FER und entspricht dem schweizerischen Gesetz sowie dem Gesetz liber die 6ffentlich-rechtliche
Anstalt GEVAG (GEVAG-Gesetz).

PricewaterhouseCoopers AG, Gartenstrasse 3, Postfach, 7001 Chur
Telefon: +41 58 792 66 00, Telefax: +41 58 792 66 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.
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Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und
die Unabhéangigkeit (Art. 728 OR) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorlie-
gen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 besttigen wir, dass ein
gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Jahresrech-
nung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag lber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz und dem
Gesetz lber die 6ffentlich-rechtliche Anstalt GEVAG (GEVAG-Gesetz) entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jah-

resrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG
/AP i 7
¢/é: W T H —

Martin Knopfel Nino Brenn

Revisionsexperte Revisionsexperte
Leitender Revisor
Chur, 18. Mai 2022

Beilagen:

® Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung, Eigenkapitalnachweis und Anhang)

® Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes

3 GEVAG | Bericht der Revisionsstelle an die Eignerversammliung
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ENERGE AUS ABFALL Geschaftspriifungskommission

Bericht der Geschiftspriifungskommission liber das Geschiftsjahr 2021
zuhanden der Eignerversammlung des GEVAG vom 22. Juni 2022

Geméss Art. 16 des GEVAG-Gesetzes obliegt der Geschéftspriifungskommission die Uberprii-
fung der gesamten Geschaftsfiihrung des Verwaltungsrats, des Betriebs und der Verwaltung in
Bezug auf die Einhaltung der Eignerstrategie und die Erfiillung des Leistungsauftrags. Weiter
stellt die Geschéaftsprifungskommission gemass Art. 5.7 des Organisationsreglementes der
Eignerversammlung die ihr sinnvoll scheinenden Antrage zur Behebung oder Vermeidung még-
licher Unzulanglichkeiten.

Insbesondere hat die GPK die Erreichung der Eignerziele zu Gberpriifen.

Wir stellen fest, dass die vorgegebenen Ziele bereits im ersten Berichtsjahr fast zu 100%
erreicht worden sind. Kleinere Abweichungen sind durch besondere Umstéande erklarbar.
Wir verweisen auf das diesbeziigliche Reporting des Verwaltungsrates zu den Eignerzie-
len.

Wir stellen fest, dass der Verwaltungsrat und die Geschéftsleitung ihre Aufgaben kompetent,
pflichtbewusst und zukunftsorientiert wahrgenommen haben. Wir haben keine Sachverhalte
festgestellt, welche nicht Gesetz, Strategie oder Reglementen entsprechen.

Die Rechnungsprifung erfolgte aufgrund Art. 17 GEVAG-Gesetzes durch die externe Revisi-
onsstelle. Die PricewaterhouseCoopers AG Chur hat diese Priifung durchgefiihrt und mittels se-
paratem Bericht festgestellt, dass die vorliegende Jahresrechnung dem schweizerischen Ge-
setz entspricht.

Wir danken den zustandigen Organen sowie allen Mitarbeitern des GEVAG fir lhre geleisteten
Dienste und den grossen Einsatz.
Antrag

Gestutzt auf die Ergebnisse unserer Priifungen sowie den Bericht der Revisionsstelle beantra-
gen wir:

- den Geschéftsbericht 2021
- die Jahresrechnung mit Bilanz per 31. Dezember 2021
- sowie die Erfolgsrechnung 2021

zu genehmigen.

Fir die Geschaftspriifungskommission GEVAG

/ol

Rainer Good, Prasident
Trimmis, 18. Mai 2022
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