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den Gemeinderat 108859 / 223.00

Interpellation Tina Gartmann-Albin und Mitunterzeichnende

betreffend

Uberprifung und Riickforderung von allfalligen
Retrozessionen zu Gunsten der Pensionskasse Stadt Chur

1. Begriff

Retrozessionen sind Provisionen, die z.B. von einer Bank an einen Vermégensverwalter
fliessen, welcher seinen Kunden Produkte der Bank verkauft hat. Der Vermégensverwal-
ter erhélt somit einen Teil der Kommissionen der Bank. Das Bundesgericht hat am

30. Oktober 2012 entschieden, dass dem Vermoégensverwalter und dem Custodian zu-
fliessende Retrozessionen und Rickvergutungen dem Kunden weitergegeben werden

mussen.

2. Stellungnahme der Verwaltungskommission der Pensionskasse Stadt Chur

Mit Schreiben vom 10. Dezember 2015 nimmt die Verwaltungskommission der Pensi-
onskasse Stadt Chur (PKSC) wie folgt Stellung zur Interpellation Gartmann-Albin:

"Seit dem Jahre 2008 tragt die Pensionskasse Stadt Chur (PKSC) die Verantwortung fiir
die Vermégensbewirtschaftung selbst. Seither wird genau darauf geachtet, dass Retro-
zessionen, Vertriebskommissionen etc. vollumfanglich an die PKSC zuriickfliessen. Die
Verwaltungskommission der PKSC behandelte die Riickforderung stets mit hoher Priori-
tat. Kurz nach Aufnahme der selbststandigen Vermégensbewirtschaftung kam der dama-
lige Gemeinderat Dr. iur. Luca Tenchio ein erstes Mal mit der Anfrage beziiglich Wahr-

nehmung der Riickforderungsmdéglichkeiten auf die PKSC zu.
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In den Vermdgensverwaltungsvertrdgen mit allen externen Vermégensverwaltungsinstitu-
tionen und der Wertschriften-Verwahrstelle wurde die Riickvergitung von Retrozessio-
nen, Vertriebskommissionen etc. an die PKSC jeweils ausdriicklich verlangt und auch
durchgesetzt. Die PKSC zog zur Uberpriifung der Sachlage jeweils einen Investmentcon-
troller bei, um moglichst sorgféltig und liickenlos alle Rickforderungsméglichkeiten gel-

tend zu machen.

Mit dem Bundesgerichtsentscheid vom 30. Oktober 2012 wurden die Riickforderungs-
moglichkeiten konkretisiert, insbesondere bei Kollektivanlagen. Umgehend auf diesen
Entscheid hin liess die PKSC noch im Spétherbst 2012 bei allen sich in ihrem Portfolio
befindlichen und seit 2008 jemals sich im Depot der PKSC befundenen Kollektivanlagen
priifen, ob sich durch die neue Rechtspraxis weitere Riickforderungsmoglichkeiten erge-
ben. Aufgrund der Priifung unter Beizug der neuen Rechtspraxis erhielt die PKSC zu den
bereits erhaltenen Rickvergitungen zusétzliche CHF 150000 von den Banken zuriick-

erstattet.

Gemaéss neuer Rechtslage stellten die meisten Anbieter von Kollektivanlagen die Gebuih-
renregelungen um, damit sie den neuen Vorgaben entsprechen. Dennoch achtet die
PKSC weiterhin genau darauf, dass solche Vergiitungen Dritter der Pensionskasse und
nicht den Finanzinstituten zufliessen. Die Bestimmungen in den Vermégensverwaltungs-
vertréagen verpflichten die Institute weiterhin, allféllige Retrozessionen oder Vergitungen
offenzulegen und an die PKSC abzuliefern. Mit den geénderten Vorschriften - insbeson-
dere auch beziiglich Offenlegungspflicht der Kosten von Kollektivanlagen - hat sich im
Markt fir institutionelle Anleger diesbezuglich einiges gedndert.

Aus vorgenannten Griinden bestétigt die PKSC, ihre Verantwortung beziglich vollstandi-
ger Rickforderung von Retrozessionen, Vertriebskommissionen etc. bestméglich wahr-
genommen zu haben. Die PKSC ist der Ansicht, dass alle Riickforderungsmaglichkeiten
ausgeschopft wurden."
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Chur, 9. Februar 2016

Namens des Stadtrates

arkus Frauenfelder
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Interpellation betr.
Uberpriifung und Riickforderung von allfédlligen Retrozessionen
zu Gunsten der Pensionskasse Stadt Chur

Banken und Vermogensverwalter kassieren fir die Platzierung von Vorsorgegeldern
oft verdeckte Entschadigungen. Diese Retrozessionen gehdren den Versicherten. Auf
iber 620 Milliarden Franken beliefen sich die Vermégen der beruflichen Vorsorge bei
den Pensionskassen Ende 2010. Far die Bewirtschaftung dieser Gelder arbeiten die
rund 2’270 Schweizer Pensionskassen mit Banken und Vermdgensverwaltern
zusammen. Wenn diese die ihnen anvertrauten Vermégen in bestimmte Wertpapiere
investieren, erhalten sie von den jeweiligen Anbietern der Finanzprodukte haufig
verdeckte Provisionen. Diese werden auch Retrozessionen oder Kickbacks genannt.

Die Vermégensverwalter mussten diese Retrozessionen den Auftraggebern, also den
Pensionskassen oder privaten Investoren, zurlickzahlen. Dies hat das Bundesgericht
bereits im Marz 2006 entschieden. Mit einem weitere. dem dritten Urteil des Bundes-
gerichts Ende Oktober 2012, hat dieser Entscheid an Klarheit gewonnen. Das
Bundesgericht hélt fest, dass Finanzhauser solche versteckten Provisionen, die sie in
der Vergangenheit von Produktanbietern erhalten haben, an Kunden mit Vermégens-
verwaltungsmandaten zuriickerstatten missen.

Handlungsbedarf fiir Pensionskassen

Die Fachkreise sind sich einig: Der Stiftungsrat und die Geschaftsfihrung einer
Pensionskasse haben eine gesetzliche treuhadnderische Sorgfaltspflicht und missen
die Interessen der Pensionskasse und der Versicherten bestmaéglich wahren (Art. 51b
Abs. 2 BVG). Sie missen Vermégenswerte, welche der Pensionskasse allenfalls
unrechtmdassig entzogen wurden, zuriickzufordern. Dazu gehoéren Retrozessionen von
Vermoégensverwaltern.

Aus diesen Griinden beauftragen die Unterzeichnenden den Stadtrat, in Zusammenarbeit mit
der Verwaltungskommission der Pensionskasse Stadt Chur
- Antwort zu geben, ob der Anspruch von Rezessionen zu Gunsten der
Pensionskasse Stadt Chur tGberpriift wurde und falls ja, mit welchem
Resultat
- die Klarung und Ruckforderung von allfélligen Ansprichen an
Retrozessionen einzuleiten.

Chur, 04. November 2015 Tina Gartmann-Albin
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